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삼화회계법인은 주식회사 라훔나노테크(이하 "신청기업")의 요청에 따라 평가기준일 현재(2020년 9월 28일)의 회사의
기업가치를 산정하는 용역을 수행하고 본 보고서를 제출합니다.

당 법인은 투자유치와 금융기관으로부터 자금조달과 관련된 제반조건을 결정하기 위하여 필요로 하는 신청기업의 재
무적 추정사항 및 가치평가에 관련된 내용을 본 용역의 업무범위에 포함하는 것으로 신청기업과 사전에 협의하였습니
다.

본 보고서는 투자유치를 위한 참고자료로 작성된 것이므로 다른 목적으로 사용될 수 없으며, 본 보고서 제출일 이후
추가적인 사건발생이나 경영환경의 변화로 인하여 보고서 내용과 실제치의 차이가 발생하는 부분에 대하여 당 법인은
이를 수정할 책임을 부담하지 않습니다.

2020년 9월 28일

삼화회계법인 대표이사 석 완 주
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Section 01. Executive Summary

1.1 추정 손익계산서 (단위: 백만 원)

구분 2020(E) 2021(E) 2022(E) 2023(E) 2024(E) 2025(E)

Revenue 1,249 14,682 32,184 57,181 82,326 133,271

Cogs 834 6,098 14,661 24,693 35,144 53,480

Gross Margin 415 8,584 17,523 32,489 47,182 79,791

SG&A 611 4,268 7,174 13,477 19,564 34,941

Operating Income (-)196 4,317 10,349 19,012 27,618 44,850

Corporate Tax - 928 2,255 4,161 6,054 9,845

Net Income (-)196 3,389 8,095 14,851 21,564 35,005

주요 전제

• 회사의 사업계획서(안) 대로 사업이 진행된다고 가정함
• 개발비 성격의 비용도 무형자산을 계상하지 않아 2020년에 손실 발생함



Section 03. 회사에 대한 이해 | 1.1 회사의 개요

(주)라훔나노테크 — LED 디스플레이 연구/개발/제조/판매 전문기업 (설립: 2018.07.02)

기업명 (주)라훔나노테크 홈페이지 http://투명led.com

설립년월일 2018.07.02 종업원수 7명

사업자등록번호 885-86-01025 법인등록번호 110111-6800092

주소
경북 경산시 삼풍로 27, 본부동 405
호 (경북테크노파크)

업종 전자회로 및 기판제조업 주생산품 투명 LED 디스플레이

대표자 이 명 훈 (1958.02.10) 자본금 340,000,000원

1주당 액면가/주식수 500원 / 680,000주

보유 특허 (2019년 말 기준)

① 금속 나노와이어 투명전극 및 이의 제조방법 (출원특허-2018-0090049)
② 무-에칭인쇄형 마이크로 전극의 패턴을 형성하는 방법 (특허-2018-0132829)
③ 투명 엘이디 디스플레이장치 및 그 제조방법 (특허 제10-2052886호)



Section 03. 회사에 대한 이해 | 1.2 주주현황

평가기준일 2020년 9월 28일 현재 최대주주는 대표이사입니다.

주주명 주식수 지분율

이명훈 (대표이사) 485,725주 71.43%

박성호 60,716주 8.93%

정성홍 60,716주 8.93%

이정길 26,249주 3.86%

김명옥 25,296주 3.72%

김승희 11,852주 1.74%

이유리 9,446주 1.39%

* 이명훈 대표이사가 71.43%의 지배적 지분을 보유하고 있으며, 벤처기업확인 취득 (2019.04.08)



Section 03. 2.1 사업영역



Section 03. 2.2 Pipe Line 향후 전략 — 투명 디스플레이 패널 제조



Section 03. 2.2 Pipe Line 향후 전략 — 투명 LED 디지털 전광판 제작



Section 03. 2.2 전략사업 — 광고기획사 연계 인프라 무료설치/광고비 상쇄 모델



Section 03. 2.2 서비스 네트워크 개념도



Section 03. 2.2 서비스 네트워크 전략



Section 03. 2.3 주요연혁

2018.07.02 (주) 라훔 나노테크 법인설립

2018.08.01 특허출원 <출원번호: 10-2018-0090049> — 금속 나노 와이어 투명전극 및 이의 제조방법

2018.08.07 영남대학교 산업교육자문계약 체결

2018.08.27 국제PCT 157개국 특허출연 신청

2018.11.09 기업부설연구소 설립 <영남대학교 內, 산학협력>

2018.11.12 영남대로부터 기술이전 <무-에칭 인쇄 형 마이크로 전극의 패턴을 형성하는 방법>

2019.03.10 기업부설연구소 인정서 취득 <KOITA>

2019.04.08 벤처기업확인서 승인 <중소기업진흥공단>

... 이후 항목은 다음 슬라이드에서 계속



Section 03. 3. 회사의 재무현황



Section 04. 1.1 디스플레이 산업의 특성



Section 04. 1.2 디지털 사이니지 (Digital Signage)



Section 04. 1.3 세계시장 동향 — 디지털 사이니지 시장 (CAGR 12.9%)



Section 04. 1.4 국내시장 동향 — CAGR 13.4%



Section 04. 1.6 주요 중소기업 비교



Section 04. 2. 광고 산업의 동향



Section 05. 기업가치 평가 방법론

자산가치
평가법

회계상의 순장부가액 기
준 / 청산가치를 기준으
로 평가

수익가치
평가법

미래의 예상이익을 할인
하여 현재가치로 평가

본질가치
평가법

자산가치+수익가치 절충
법 / 가중평균 4:6(자산/
수익) / 현행공모가 산출
기준

현금흐름
할인법 (DCF)

미래 잉여현금흐름 추정
후 가중평균자본비용으
로 현재가치화하여 영업
가치 평가

시장가치
비교법

상장 업체의 주가와 재무
/영업 비율을 이용하여
평가 (PER 활용) — 본 평
가에서 선택

선택된 평가방법: 시장가치비교법 (PER)

• PER 산정을 위한 동종산업으로 "디스플레이장비및부품"과 "광고업" 두 가지를 고려하였습니다.
• PER(주가수익비율) = 주당시가 ÷ 주당이익 | 2021년 예상 당기순이익: 33억 8,900만원 기준으로 기업가치 산정



Section 05. 2. PER 산출 근거 — 디스플레이 장비업 (Peer Comparison)



Section 05. 2. PER 산출 근거 — 광고업 (Peer Comparison)



Section 06. 1. 기업가치 평가 결과 요약

시나리오 1

디스플레이장비업 PER 적용
(PER = 18.89)

640억 원

64,025 백만 원

시나리오 2

시장 평균 PER 적용
(PER = 20)

677억 원

67,779 백만 원

시나리오 3

성장기업 PER 적용
(PER = 30)

1,016억 원

101,669 백만 원

핵심 평가 기준 (2021년 예상 당기순이익 기반)

구분 PER=18.89 (디스플레이) PER=20 PER=30

당기순이익 FY2021 3,389 백만원 3,389 백만원 3,389 백만원

기업가치 추정 64,025 백만원 67,779 백만원 101,669 백만원



Section 06. 2. Sales 추정 (단위: 백만 원)



Section 06. 2. 광고수익 추정근거 (단위: 시간, 원)



Section 06. 3 & 4. 매출원가 및 판관비 추정 (단위: 백만 원)



Section 06. 3 & 4. 매출원가 및 판관비 추정 (단위: 백만 원)



Section 06. 5. 인건비 추정 (단위: 명, 백만 원)



CONTACT US

삼화회계법인
권 순 기 (KICPA)

H.P: 010.9370.7224
E-mail: ksk@shcpa.co.kr
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